
 

 

 

 

 

 

▪ เงินเฟ้อทัว่ไปของไทยในเดือนกุมภาพันธ์ขยายตัวชะลอลงที่ 1.08%YoY 

ใกลเ้คียงกับที่ตลาดคาดการณ์ จาก 1.32%YoY ในเดือนก่อนหน้า เน่ืองจาก

หมวดท่ีมิใช่อาหารและเครื่องด่ืมชะลอตัวลง และราคาแก๊สโซฮอล์ชะลอลง โดย

เงินเฟ้อไทยยงัอยู่ในกรอบเป้าหมายของ ธปท. ต่อเน่ืองไดเ้ป็นเดือนท่ี 3 ซึ่งมีแรง

หนุนจากการเพิ่มขึ้ นของราคาสินคา้ในกลุ่มอาหารและเครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ 

รวมถึงราคาน ้ามนัดีเซล กระแสไฟฟ้า และค่าโดยสารเครื่องบิน เป็นส าคัญ โดย

ค่าเฉล่ียเงินเฟ้อ 2 เดือนแรกของปี 2025 อยูท่ี่ 1.20%YoY  

▪ ทั้งน้ี เงินเฟ้อหดตัวเล็กน้อยเทียบกับเดือนก่อนหน้าที่ -0.02%MoM สวน

คาดการณ์ท่ีคาดว่าจะขยายตัว 0.10%MoM จากราคาหมวดอาหารและ

เครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอลพ์ลิกหดตัว -0.08%MoM จาก +0.18%YoY ใน

เดือนมกราคม และราคาหมวดท่ีมิใช่อาหารและเครื่องด่ืมชะลอตัวลงมาอยู่ท่ี 

0.01%MoM จากที่ขยายตวั 0.06%MoM ในเดือนมกราคม 

▪ ดา้นเงินเฟ้อพ้ืนฐาน ไม่รวมกลุ่มพลังงานและอาหารสด เร่งตัวข้ึนเป็น 

0.99%YoY (+0.17%MoM) ใกลเ้คียงกับคาดการณ์ตลาด จาก 0.83%YoY 

(+0.06%MoM) ในเดือนก่อน 

รูปท่ี 1 เงินเฟ้อไทย 
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KBank Data Flash 

เงินเฟ้อไทยเดือนกุมภาพันธ์ชะลอลงมาอยู่ที่  1.08%YoY ด้าน

กระทรวงพาณิชยม์องเงินเฟ้ออาจชะลอลงในไตรมาส 2 
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▪ กระทรวงพาณิชยค์าดการณเ์งินเฟ้อเดือนมีนาคมทรงตวัใกลเ้ดือนกุมภาพนัธ ์

และทั้งไตรมาส 1 คาดขยายตวัเฉล่ีย 1.1-1.2%YoY ขณะท่ีอาจเห็นเงินเฟ้อใน

ไตรมาส 2 ชะลอลงมาอยู่ที่ 0.5%YoY นอกจากน้ี คาดการณเ์งินเฟ้อทัว่ไปใน

ปี 2025 ขยายตวัเฉล่ียที่ 0.3-1.3% (ค่ากลางท่ี 0.8%) โดยมองยงัมีโอกาสท่ี

เงินเฟ้อจะอยู่ในกรอบล่างของเป้าหมายของ ธปท. ท่ี 1%-3% ไดใ้นปีน้ี โดยจะมี

แรงหนุนส าคัญของเงินเฟ้อจากการขยับเพดานราคาน ้ ามันท าใหร้าคาสูงกว่า

ช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน ภาคการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ือง และวตัถุดิบ

ตน้น ้าของสินคา้บางประเภทยงัอยู่ในระดับสูง ท าใหร้าคาผลิตภณัฑ์ขั้นกลางและ

ส าเร็จรูปปรบัตวัสูงข้ึน  

หอ้งคา้กสิกรไทยประเมินว่า 

เงินเฟ้อไทยในปีน้ีมีแนวโนม้เร่งตวัข้ึนจากปี 2024 เล็กนอ้ย แต่คาดว่าจะอยู่ต  า่

กว่ากรอบเป้าหมายของ ธปท. ที่ 1.0-3.0% เป็นปีที่ 2 ท่ามกลางพ้ืนฐานทาง

เศรษฐกิจไทยที่ไม่ไดเ้ปล่ียนมากนักจากปีก่อน ขณะท่ีมีปัจจัยกดดันอยู่รอบดา้น

โดยเฉพาะความเสี่ยงจากนโยบายการขึ้ นภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ท่ียังมีความไม่

แน่นอนอยู่มาก และยังคงต้องเฝ้าระวังอย่างใกล้ชิด  โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย

คาดการณเ์งินเฟ้อไทยในปี 2025 ขยายตวัต า่เพียง 0.7% จาก 0.4% ในปี 2024 

ดา้นทิศทางอตัราดอกเบี้ ย หอ้งคา้กสิกรไทยคาดว่า กนง. มีแนวโนม้ลดดอกเบ้ียลง

อีก 1 ครั้งในปีน้ี สูร่ะดบั 1.75% ตามเดิมที่เคยคาดไว ้เน่ืองจากเงินเฟ้อที่คาดว่า

จะอยูต่  า่กว่ากรอบท่ามกลางเศรษฐกิจไทยเปราะบางมาก โดยเฉพาะหากพิจารณา

ภาคการผลิตท่ีอ่อนแอจากปัญหาเชิงโครงสรา้ง กดดันการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจไทย และ

ถือเป็นปัจจยัส าคญัท าให ้กนง. ลดดอกเบี้ ยเมื่อการประชุมเมื่อเดือนกุมภาพนัธ์ท่ีผ่าน

มา เร็วกว่าท่ีเราและตลาดคาดการณ์ไว ้โดยมองไปขา้งหน้าภาคการผลิตยังอยู่ใน

ทิศทางชะลอตัวลงต่อเน่ืองและไม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตัวเท่าไหร่นัก (รูปท่ี 2) อีกทั้ง 

การเติบโตของประชากรไทยอยู่ในภาวะหดตัวต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 5 สะทอ้นใหเ้ห็นว่าทั้ง

ก าลงัการท างานและก าลงัซื้ อมีแนวโน้มท่ีจะถดถอยลงไปเรื่อย ๆ (รูปท่ี 3) ซึ่งจะเป็น

อีกปัจจยัส าคญักดดนัการฟ้ืนตวัของเงินเฟ้อและเศรษฐกิจไทย 

นอกจากน้ี หากพิจารณาถึงอัตราดอกเบ้ียที่เหมาะสม จะเห็นว่าอัตราดอกเบี้ ยใน

ปัจจุบนัอยู่ในระดับท่ีใกลเ้คียงกบัค่าเฉล่ียระยะยาวท่ี 2% ซึ่งครอบคลุมถึงช่วงเวลาท่ี

เศรษฐกิจไทยเติบโตสูงกว่า 5% แต่หากเปรียบเทียบกับช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา ท่ี

 

 



 

 

 

 

เศรษฐกิจไทยเติบโตในอัตราใกลเ้คียงกับปัจจุบันท่ีประมาณ 2-3% อัตราดอกเบ้ีย

เฉล่ียอยู่ในระดับเพียง 1.5% เท่านั้น สะทอ้นถึงพ้ืนที่ในการปรบัลดดอกเบ้ียซ่ึง

ยงัคงมีอยูใ่นขณะน้ี (รูปท่ี 3) 

รูปท่ี 2 สดัส่วนภาคอุตสาหกรรมและประสิทธิภาพการผลิตในแต่ละภาคอุตสาหกรรม 

 

ท่ีมา: CEIC และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 3 การเติบโตของประชากรไทย 

 

ท่ีมา: CEIC และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 4 อตัราดอกเบี้ ยนโยบายของไทยและการเติบโตของจีดีพีไทย 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 
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 Disclaimer 
  

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มูลท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรอืผลิตภณัฑป์ระกอบการสนทนา/สมัมนา

เกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้ชี้ แนะหรือขอ้ชี้ ชวน

ใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูล ธนาคารจดัท าเอกสารน้ีข้ึนโดยใชข้อ้มูลทางการเงิน

และขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส าคญั โดยไดท้ าการตั้งขอ้สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย 

ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้า่ขอ้มลูท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถว้น  

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือใหข้อ้มูลไม่ตรงกบัความจริง ธนาคาร

อาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแทจ้ริงของผูไ้ดร้บัขอ้มูล นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บั

ขอ้มูลรบัทราบ และเขา้ใจวา่ขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรมท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ี

ผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบวา่ธุรกรรมดงักล่าวมีความเสี่ยงสูงเน่ืองจากสภาวะตลาดไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมรีะเบียบ 

กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มูล 

ดงัน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลจะตดัสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มลูตอ้งศึกษาขอ้มูลเกี่ยวกบั

การบริการหรือผลิตภณัฑข์องธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกี่ยวกบัธุรกรรมในเว็บไซตข์องธนาคาร

ตามท่ีอยูน้ี่ URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซตอ์ื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ี

จดัท าข้ึนโดยสถาบนัอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากบัท่ีปรึกษาดา้นการเงิน กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการ

ลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครัง้ นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลเขา้ใจและรบัทราบว่าการลงทุน หรอืการเขา้ท าธุรกรรมดงักลา่วน้ีเป็น

ธุรกรรมทีมสีภาพคลอ่งต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อความเสียหายใดๆท่ีเกิดข้ึนแก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท า

ธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มลูซึ่งไม่วา่จะเป็นตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงวา่จะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่

วา่ส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทั้งหมดของเอกสารฉบบัน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรกัษาขอ้มูลดงักล่าวไวเ้ป็นความลบั รวมทั้งจะด าเนินการให้

ลูกจา้ง พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มูลไวเ้ป็นความลบัดว้ย 

ผูไ้ดร้บัขอ้มูลรบัทราบวา่การใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได ้ไม่วา่ทางตรงหรอื

ทางออ้ม และควรพจิารณาลกัษณะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจากเอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้ง

ท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ท่ี 

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-

Disclosure.pdf 

ผูไ้ดร้บัขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรอืในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบริการ หรือผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บั

ขอ้มูลสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเรือ่งรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822” 
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